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Geopolitical uncertainty: Here to stay!
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Globalisation: Freight cost react on disruption of supply chain
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Quelle: Macrobond/Bloomberg, per: 02.09.2024
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Dependence: Energy as an economic risk factor
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US Election: Quickstart for Harris!

Predictlt: 2024 presidential election winner?
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—Biden = Desantis Harris  =Trump
Quelle: Macrobond/Bloomberg, per: 09.09.2024
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Stock Market: Does ist matter who wins?
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S&P 500 performance based on presidential party winner
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Debt levels: Main risk for markets

US debt ceiling and current debt level

Source: U.S. Department of Treasury
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Inflation: Moving in the right direction!
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Manufacturing PMIs show weakness
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Is the Fed «behind the curve»?

The end of the hiking cycle has come

Central banks' policy rates and marketimplied rate trajectories
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Turning point in Financial Conditions

United States: Financial Conditions Index
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No recession but slowing down
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Main Challenge - U.S. Equities still don’t compensate for risk
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Comeback of Risk Premium ahead?

ERP - Global

2 TV [

l W

11.9.2024 | 18

O | | |
2004 2006 2008

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

— Risikopramie - - Mittelwert m+/-1STABW = +/-2STABW

Quelle: Macrobond/Bloomberg, per: 09.09.2024

SAMBA - Investing in times of geopolitical uncertainty | Fabienne Hockenjos, CFA (

BLKB







AATFSQIAH —H b




Thank you!

Happy to take your
Questions




Disclaimer

Diese Publikation enthdlt Werbung.

Die Ausfihrungen und Angaben in dieser Publikation wurden von der Basellandschaftlichen
Kantonalbank (BLKB) nach bestem Wissen, teilweise aus externen Quellen, welche die
BLKB als zuverl@ssig beurteilt, ausschlieBlich zu Informations- und Werbezwecken
zusammengestellt. Die BLKB hatftet nicht fur falsche oder unvollstandige Informationen sowie
aus der Nutzung von Informationen und der Bericksichtigung von Meinungsauf3erungen
entstehende Verluste oder entgangene Gewinne. Die Ausfihrungen und Angaben
begrinden weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb
oder Verkauf fir Anlage- und Finanzinstrumente oder zur Vornahme sonstiger
Transaktionen. Ebenso stellen sie keinen konkreten Finanzbericht oder eine sonstige
Beratung beziglich rechtlicher, steverlicher oder anderer Fragen dar. Der Prospekt und das
KIID fir Finanzinstrumente kdnnen kostenlos bei der Fondsleitung, der Depotbank, den
zustandigen Vertriebsstellen oder online unter www.swissfunddata.ch bezogen werden.
Eine positive Rendite einer Anlage in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir eine
positive Rendite in der Zukunft dar. Die hier gemachten Ausfihrungen, Angaben und
geduBerten Meinungen sind nur zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments aktuell und
kénnen sich jederzeit andern. Eine Vervielfaltigung oder Reproduktion dieser Publikation,
auch auszugsweise, ist ohne schriftliche Einwilligung der BLKB nicht gestattet.
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Falls in dieser Publikation Daten der SIX Swiss Exchange verwendet wurden, gilt der
Disclaimer der Swiss Exchange AG (,SIX Swiss Exchange”): SIX Swiss Exchange ist die
Quelle der in der vorliegenden Berichterstattung aufgefihrten Indizes und der darin
enthaltenen Daten. SIX Swiss Exchange ist in keinerlei Form an der Erstellung der in dieser
Berichterstattung enthaltenen Informationen beteiligt. SIX Swiss Exchange Gbernimmt
keinerlei Gewdhrleistung und schliesst jegliche Haftung (sowohl aus fahrlassigem sowie aus
anderem Verhalten) in Bezug auf die in dieser Berichterstattung enthaltenen Informationen —
wie unter anderem fir die Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit, Vollstandigkeit,
Rechtzeitigkeit und Eignung fir beliebige Zwecke — sowie hinsichtlich Fehlern,
Auslassungen oder Unterbrechungen der von der SIX Swiss Exchange zur Verfigung
gestellten Indizes oder dessen Daten aus. Jegliche Verbreitung oder Weitergabe der von SIX
Swiss Exchange stammenden Informationen ist untersagt.

In Ausnahmefdllen, insbesondere wenn keine interessenwahrende nachhaltige
Anlageinstrumente zur Verfigung stehen, kann die BLKB zwecks Einhaltung ihrer
Anlagepolitik und Sicherstellung der Diversifikation auf passive Anlageprodukte
zuriickgreifen.
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